PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O
EXERCICIO DE 2018

Em reunido realizada no dia 10.10.2017, reuniram-se 0os membros do Conselho
Municipal de Previdéncia- CMP - do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO

~

MUNICIPIO - FPSM, de BOQUEIRAO DO LEAO / RS para exame, apreciagao e
aprovacdo da Politica de Investimentos para viger no exercicio de 2018.

Apos a adogdo dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentos
necessarios, os Senhores Conselheiros decidiram pela aprovagdo da Politica de
Investimento, cujos termos constam em anexo.

BOQUEIRAO DO LEAO, 10 de outubro de 2017.
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NOME: Prefeitura Municipal de BOQUEIRAO DO LEAO (RS)

CNPJ: 92.454.818/0001-00

ENDEREGCO: Rua Sinimbu, 644 - Centro.

CEP: 95.920-000

TELEFONE: (51) 3789-1122 - FAX (51) 3789-1398

E-mail: prefeitura@boqueiraodoleao.rs.gov.br

NOME: PAULO JOEL FERREIRA

CPF/MF: 476.042.800-30
CARGO: Prefeito Municipal
DATA DE INICIO DA GESTAO: 01.01.2017

br

E-mail: paulojoe @vi‘abvol

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL: FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DO MUNICIPIO - FPSM, do municipio de BOQUEIRAO DO LEAO/RS

CNPJ: 10.819.924/0001-78

EXERCICIO: 2018

LEGISLA(,‘I\O MUNICIPAL: Lei Municipal n©. 1.308, de 14.02.2011.
ORGAO SUPERIOR COMPETENTE:Conselho Municipal de Previdéncia
REPRESENTANTE LEGAL: Elizabete Bergonsi Pozzebon

GESTOR RESPONSAVEL: Jorni Henn

CPF/MF: 809.465.180-68

E-mail da INSTITUIGCAO: contador@boqueiraodoleao.rs.gov.br

E-mail do GESTOR: jorni@viabol.com.br e contador@boqueiraodoleao.rs.gov.br



META DE RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS: Indexador: IPCA
Taxa de Juros: 6% a.a.

APROVACAO DO ORGAO SUPERIOR COMPETENTE EM REUNIAO REALIZADA
EM: 10.10.2017

DIVULGAGAO DA POLITICA AOS PARTICIPANTES:
(x) Impresso:

(x) Meio Eletronico (x) Quadro de Publicagbes

A Politica de Investimentos - Pl para ©O exercicio 2018, constante neste
documento, servird para estabelecer 0s procedimentos de gestdo dos recursos em
moeda corrente do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO - FPSM, de
BOQUEIRAO DO LEAO / RS, a ser executada pelo Gestor Financeiro.

O objetivo principal desta PI é estabelecer as diretrizes gerais para a gestao dos
recursos em moeda corrente do FPSM DE BOQUEIRI"\O DO LEAO/RS, além de
disciplinar os métodos e agdes que dizem respeito ao processo decisorio e operacional
de gestdo, tudo levando em consideragdo OS principios fundamentais de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, constantes no art.
1° da Resolucdo n°. 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional.

O Gestor Financeiro do FPSM DE BOQUEIRAO D
e procedimentos aqui apresentados,
vigente, especialmente quanto a Re
Monetario Nacional e a Lei Municipal

complementar.

Para o desenho desta PI foi levada em con

além de todas aque

O LEAO/RS seguird as normas
las indicadas na legislagao
solugdo n°. 3.922, de 25.11.2010, do Conselho
no. 1.308, de 14.02.2011 e legislagao

sideracdo a posigao dos investimentos
na data base de 30.09.2017, que era a seguinte:

\ﬂ\anc** Nome do fundo Investimentos % do RPPS

BB DTVM BB PREVID MULTIMERCADO R$ 443.463,65 1,90%

BB DTVM BB PREVID RF IDKA 20 R$ 523.105,53 2,24%
BB DTVM BB PREVID RF PERFIL R$ 644.493,92 2,76%
BB DTVM BB PREVID RF IMA-B 5 LP R$ 2.300.444,44 9,84%
BB DTVM BB PREVID RF IMA-B R$ 2.176.267,50 9,31%
BB DTVM BB PREVID RF IRF-M R$ 2.581.353,60 11,04%
BB DTVM BB PREVID IMA-B TP R$ 1.015.766,43 4,35%
BB DTVM BB PREVID RF IMAB 5+ R$ 394.281,50 1,69%
BB DTVM BB PREVID RF IDKA 2 R$ 4.063.769,73 17,39%
BB DTVM | BB PREVID RF FLUXO R$ 34.391,95 0,15%
CAIXA EC. CAIXA BRASIL IMAB-5 TP FI RF LP R$ 1.800.385,14 7,70%
CAIXA EC. CAIXA BRASIL FI REF DI LP R$ 1.136.631,07 4,86%
CAIXA EC. CAIXA BRASIL 2020 IV TP FI RF R$ 359.023,50 1,54%
BANRISUL ABSOLUTO RF LP R$ 779.782,54 3,34%
BANRISUL MIX FIC RF LP R$ 851,219,97 3,64%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RF R$ 4.140.302,34 17,71%




BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RF R$ 128.620,61 0,550@
Disponibilidades R$ 49,11 0,00%
| TOTAL R$ 23.373.352,53 100,00%

Fonte: DAIR - Demonstrativo das Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - Bimestre set./out. 2017.

Analise Macroeconomica

Gestores de recursos preocupam-se bastante com o0s ciclos econdmicos e 0s
utilizam como balizador na tomada de decisdo. Trata-se de uma légica que fornece a
base para entender quais classes de ativos devem apresentar desempenho superior
dentro de cada conjuntura econémica.

N3o estivéssemos as vésperas de uma eleicdo presidencial em 2018, ainda
muito incerta, nossa visdo seria muito construtiva para o mercado de renda
variavel. Apesar de alguns problemas estruturais relevantes do pais, como o
desequilibrio fiscal, esse seria 0 momento ciclico de utilizar a capacidade ociosa e
ganhar rapidamente resultado, com mais vendas € menos investimentos e custos
financeiros. Enquanto a eleigdo nao vem, a analise econdmica vem procurando sinais
de recuperacdo da atividade e especulando sobre o tamanho do ciclo de cortes de juros
e a politica estd as voltas-com uma pauta liderada pelo préprio congresso de nova
regulamentagdo eleitoral.

No ambiente econdmico, de fato j& podemos observar alguns sinais favoraveis a
recuperagdo. O indice de vendas ao varejo, a criagdo de novas vagas de emprego € a
melhora na confianca do consumidor sdo alguns dos indicadores que sinalizam que a
t30 esperada saida do longo periodo de recessdo da economia brasileira ja deve estar
em curso.

De certo modo, o mercado reconhece isso, apresentando mais de 9,45% de
valorizagcdo do indice Bovespa no ano. Mas, dado o longo tempo de recessao e o
espaco que pode ser aberto para melhora de lucros, essa valorizagdo ainda é timida.
H4a espago para mais.

Perspectivas para 2018

No contexto de incerteza, a maior parte dos investidores, incluindo nés,
procurou beneficiar-se da melhora ciclica da economia capturando os ganhos com a
queda de juros, quer seja através das posigdes de juros prefixados de curto prazo
quer seja através dos titulos atrelados a inflagao.

Essa tendéncia deve continuar, visto que ainda ha espaco para ganhos em
prefixados e em titulos ligados a inflagdo. Apenas como ilustracdo, a pesquisa Focus,
gue congrega as posicdes dos analistas, acredita em juros de 7,5% em dezembro e 0
mercado ainda ndo projeta quedas dessa magnitude.

No entanto, a medida que o espago para ganhos adicionais no mercado de

juros comega a chegar ao final, existem duas estratégias possiveis. A primeira é
diminuir as posicdes ativas em juros e buscar ganhos contra o CDI através das
operagdes de valor relativo em renda variavel (conhecidas no mercado como long
a4



and short), dado que essa estratégia permite uma nova fonte de retorno superior a
taxa basica de juros, mas sem 0 risco direcional do mercado acionario. A segunda
opgdo é o aumento das posicdes direcionais de renda variavel, pelo momento em
que a atividade econdmica deve entrar a partir de agora, de aceleragao do
crescimento.

Apesar da visdo construtiva para renda variavel, destacamos novamente que
a principal razdo pela qual ainda n3o aumentamos a posigdo em agoes é a elevada
incerteza eleitoral de 2018. A confianga no futuro da economia brasileira pode
mudar bastante em funcdo do resultado gue se projetar nesse evento. O ciclo
econdmico tem formas de se impor ao politico, mas dentro de limites. A incerteza
gradualmente diminuindo e a perspectiva da eleigdo de 2018 ser neutra, em termos
de politica econémica, podem ajudar bastante o desempenho da bolsa, mas nesse
momento é muito dificil saber se isso acontecera.

Destacamos que independentemente das incertezas atuais, vale a pena
acompanhar o final do ciclo de ganho com ativos prefixados e indexados ainflagao. A
velocidade da mudanga depende de como avaliarmos que deva ser a perspectiva do
final da histéria, ainda ndo da para ter a visibilidade de que o final da historia ndo
decepcionara.

Olhando para a economia real, 0 motor de crescimento do PIB brasileiro deve ser
o consumo das familias. As pessoas fisicas parecem ter feito boa parte da caminhada
no ciclo de reducdo de endividamento e apresentaram elevagdo na confianga baseada
nos primeiros sinais de estabilizacdo do mercado de trabalho, queda da inflagdo e
provavelmente alguns eventos pontuais como a liberagao do FGTS.

Do lado negativo, ainda temos um cenario muito dificil do ponto de vista fiscal
que ainda estad longe de ser equacionado, um crescimento econdmico ainda baixo e
parcos sinais de recuperacdo da oferta de crédito corporativo. Sdo pontos estruturais
importantes, que ja limitam o crescimento brasileiro, independentemente da incerteza
eleitoral do ano que vem.

Ainda assim, o consenso de mercado aponta para juros mais baixos por algum
tempo, 0 que permite uma reducdo no custo de oportunidade e um estimulo econémico
que devem ter efeitos favoraveis nos precos das agbes no horizonte préximo.

Como em uma corrida de longa distancia, o desafio é contra nds mesmos, a
questdo ndo é se a perspectiva econémica do Brasil esta 6tima, mas se ela esta
melhorando em relacdo ao passado recente do proéprio pais, e isso ja estd acontecendo.

Economia Mundial

O Fundo Monetdrio Internacional (FMI) adotou um tom otimista em seu
Panorama da Economia Mundial (WEO, na sigla em inglés), publicado em 24/07/2017
na capital americana. Intitulado “Estamos ganhando impulso?”, o documento preveé
crescimento de 3,5% da economia mundial neste ano (alta de 0,1 ponto percentual
sobre a projecdo janeiro) e de 3,6% para 2018 (estavel em relagdo ao levantamento
anterior). No ano passado, a economia global cresceu 3,1%, segundo o FMI.

O FMI rebaixou levemente o crescimento econémico da América Latina e Caribe
para 2017 e 2018 e vincula a recuperacdo da atividade econdmica a saida de Brasil e
Argentina da recessao.



Assim se indica na atualizagdo que O FMI apresentou em Kuala Lumpur do
relatorio Perspectivas da Economia Mundial publicado em abril passado.

"A América Latina continua lutando contra um crescimento menor comparado

com o resto e rebaixamos as perspectivas para a regido durante os dois préoximos
anos", disse o diretor de Pesquisa do FMI, Maurice Obstfeld, durante a apresentagao na
Malésia transmitida ao vivo pela internet.

A instituicdo financeira calcula que América Latina e Caribe crescerdao em
conjunto 1% em 2017 e 1,9% em 2018, célculo que é 0,1% inferior, em ambos os
casos, ao previsto ha trés meses.

Entretanto, o FMI alerta que a taxa de crescimento potencial a longo prazo
seguem inferiores as registradas nas ultimas décadas mundialmente, em especial nos
paises desenvolvidos. Assim, 0 Fundo afirma que este otimismo nao esconde riscos de
futuras quedas no ritmo da atividade econdmica mundial, destacando o protecionismo -
em alta desde a eleicdo de Donald Trump como presidente dos Estados Unidos. O
documento informa que, infelizmente, 0os governos acreditam que é mais facil limitar o
comércio internacional que fazer reformas internas necessarias para manter a
competitividade destes paises.

Projecoes do FMl paraa economia Global em 2017
VALORES EM %
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“Especialmente no caso das economia avancadas, se observam fatores que
geraram respaldo politico em prol de politicas de soma zero, capazes de afetar as
relagbes comerciais internacionais e, em um nivel mais geral, a cooperagao
multilateral”, afirma o documento. “E a desigualdade segue sendo substancial nos
paises mais pobres, mas eles agora t€m uma margem mais ampla de convergéncia a
uma maior prosperidade e um potencial de crescimento mais elevado com politicas
adequadas e o comércio internacional € um componente chave disso”.



O documento indica que a continua forga do crescimento chinés - que deve se
expandir em 6,6% neste ano (0,1 ponto percentual a mais que a previsdo de janeiro) e
6,2% em 2018 (alta de 0,2 ponto percentual sobre levantamento anterior) deve
continuar melhorando o prego das matérias primas e ajudando paises emergentes
exportadores de commodities (produtos basicos com cotagdo global, como soja,
minério de ferro e petrdleo). O Fundo também aponta para uma boa atividade dos
Estados Unidos, que passara de um crescimento de 1,6% em 2016 para 2,3% neste
ano e 2,5% em 2018. Uma politica fiscal mais flexivel, recomposigao de estoques e
melhorias no emprego justificam o otimismo com 0s EUA.

“Mas em um horizonte mais longo, as perspectivas para a economia dos EUA sao
mais moderadas. O crescimento potencial é estimado em apenas 1,8 por cento, pesado
por uma populagdo em envelhecimento”, afirma o documento.

Grande destaque negativo no ano passado, 0 Reino Unido tém melhorado suas
perspectivas, apesar de estar fazendo andar o chamado Brexit, a saida do pais da
Unido Europeia. O pais devera crescer 2% neste ano (alta de 0,5 ponto percentual em
relacdo a previsdao de janeiro) e 1,5% em 2018 (numero 0,1 ponto percentual melhor
que o previsto no comego do ano). O FMI afirma que os impactos negativos da saida
do pais da alianga continental serdo mais graduais que o previsto e mais distribuidos
ao longo do tempo.

Um dos maiores destaques das previsdes do FMI é o Japdo, que devera crescer
1,2% neste ano (alta de 0,4 ponto percentual sobre a previsdo de janeiro) e 0,6% em
2018 (melhora de 0,1 ponto percentual). A Russia, apesar dos embates com os EUA,
devera crescer 1,4% tanto em 2017 como em 2018, o que representa uma melhora de
0,3 ponto percentual para este ano € de 0,2 ponto percentual em 2018 em relagdo as
perspectivas divulgadas no comego do ano pelo FMI.

Projecoes do FMl paraa economia Global em 2018
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“0 desempenho econdémico nos mercados emergentes e economias em
desenvolvimento permanece desigual. O crescimento da China continua forte,
refletindo apoio politico continuo, mas a atividade diminuiu na India devido ao impacto
de mudancas de cambio, assim como no Brasil, que tem sido atolado em uma profunda
recessdo. E fatores geopoliticos seguraram o crescimento em partes do Oriente Médio e

Turquia”, afirma o documento.

Assim como o Brasil e a Argentina, a Ameérica Latina deve sair da recessao neste
ano. A Argentina passara de uma queda de 2,3% da atividade no ano passado para
alta de 2,2% neste ano e crescimento de 2,3% no ano que vem. No Brasil, o resultado
sera mais modesto: da recessdo de 3,6% o pais passara a alta de 0,2% no PIB deste
ano e de 1,7% em 2018. Assim, toda a América Latina saird da recessao de 1% no ano
passado para crescer 1,1% neste ano € 20, em 2018. Os maiores crescimentos da
regido neste ano serdo vistos na Bolivia (4%) e Peru (3,5%).

Apenas dois paises da regido, Venezuela e Equador, deverao continuar em
recessdo. O caso venezuelano, em uma profunda crise econdmica, politica e social, €
mais grave: apés uma queda de 18% no PIB de 2016 deverd viver um novo tombo de
7,4% neste ano e de 4,1% em 2018. O Equador, por sua vez, passara da recessao de
2,2% no ano passado para uma queda de 1% neste ano e retragdo de 0,3% em 2018.

Fonte: Epoca Negécios - Abril, 2017.

Economia Brasileira

A economia brasileira esta reagindo e se prepara para crescer apds dois anos de
recess3o econdmica. A expectativa é do Fundo Monetario Internacional (FMI), que
projetou um avango de 0,2% no Produto Interno Bruto (PIB) neste ano e elevou a
projecdo de crescimento da economia de 1,5% para 1,7% em 2018.

“A recuperacdo gradual da economia estara baseada na redugdo das incertezas
politicas, alivio na politica monetéria e mais progresso na agenda de reformas”, explica
o relatério Perspectivas da Economia Global, divulgado em abril/17 pelo FMIL.

No documento, a entidade afirma que a queda da inflagdo continua a
surpreender e abre espago para que 0S juros caiam de forma mais acelerada nos
proximos meses. Na visao do FMI, o Brasil saird da recessdao neste ano, numa
recuperacdo gradual e moderada.

Além disso, o relatério aponta para a importancia das reformas economicas que
ataquem a trajetéria "insustentavel" dos gastos publicos.

Citando a reforma da Previdéncia Social, o FMI sustenta que as medidas
corretivas da economia sdo importantes para atingir o equilibrio fiscal no médio prazo,
além de restaurar a qualidade de vida apés os dois anos seguidos de contragdo do PIB.

- Taxa de juros



O mercado financeiro ampliou as apostas para novos cortes na taxa basica de
juros, segundo as projecdes coletadas pelo boletim Focus com analistas de cerca de
cem instituicdes financeiras. As estimativas, que ja tinham se evidenciado nas taxas na
semana passada, apos a divulgagdo da ata do Comité de Politica Monetaria (Copom),
se refletiram também no levantamento feito pelo BC.

A estimativa para a Selic no fim de 2017 caiu de 8% para 7,5%, enquanto para
2018 recuou de 7,75% para 7,50%.

Para a inflagdo medida pelo IPCA o mercado prossegue em caminho inverso,
com ligeira elevagdo de suas estimativas. A projecdo para a inflagdo medida pelo IPCA
em julho subiu de 0,15% para 0,16%.

Para o IPCA de agosto, o mercado elevou a estimativa de 0,30% para 0,35%, na
terceira revisdo seguida. A projegdo para o IPCA nos préximos 12 meses avangou 0,01
ponto para 4,53%. Para este ano, a projecdo subiu de 3,40% para 3,45%, terceira
revisdo seguida.

As perspectivas acompanham a sinalizagdo reforgada na semana passada pelo
ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, de que h& espaco para se flexibilizar mais a
politica monetaria, com inflacdo préxima de 3%. Para 2018, a projecdo do Focus para o
IPCA foi mantida em 4,20%.

Para o crescimento do PIB, as projecbes do boletim Focus permanecem
estacionadas para 2017 (em 0,34%) e 2018 (em 2%). Para a produgdo industrial, a
projecdo deste ano caiu 0,01 ponto para alta de 0,81%. Também foi reduzida a
estimativa para 2018, de 2,22% para 2,06%.

Tentando melhor traduzir as expectativas do mercado o quadro a seguir
apresenta algumas projecdes do Relatorio Focus de 07 de agosto de 2017.

Fim de Periodo (% ao ano)

Fonte: Boletim Focus — Indicadores de Mercado (07.08.2017).

7.1 Objetivos da Gestao

O FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO tem como objetivo de rentabilidade dos seus
investimentos, no minimo, 0 equivalente a variacdo do IPCA + 6% ao ano, que
corresponde a meta atuarial para o plano constituido. Este retorno deve ajustar-se aos
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riscos inerentes dos investimentos realizados e as taxas e custos administrativos
deverdo ser compativeis com a pratica do mercado.

7.2 Segmentos de Aplicagao

Os segmentos de aplicagdo definidos na legislagdo que serdo utilizados pelo
FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO em seus investimentos sdo:

e Segmento de Renda Fixa;
« Segmento de Renda Variavel.
7.3 Estratégia de Alocacao

A definicdo estratégica das faixas de alocacdo baseou-se em analise qualitativa,
que considerou o grau de maturidade, o montante dos recursos garantidores das
reservas técnicas e o modelo de gestdo dos recursos do FPSM DE BOQUEIRI'-'\O DO
LEAO.

E importante considerar que num cenario de diminuicdo da taxa de juros basicos
(SELIC), conforme é exposto na presente, o gestor de recursos do FPSM DE
BOQUEIRI"\O DO LEAO deverd dar énfase aos investimentos prefixados,
especialmente em titulos prefixados do Tesouro Direto, a fim de que a sua meta
atuarial para 2018 possa ser atingida e cuja projegao é 10,20%, para um IPCA de
4,20% a.a e taxa de juros de 6% a.a. conforme projecdo do Banco Central em
07/08/2017.

Investimentos em renda variavel também podem merecer uma atengdao maior,
mas é importante lembrar que devera ser observada a preservagao da diversificagao da
carteira para evitar sustos com rentabilidades negativas acima do esperado e garantir
a rentabilidade para o Regime Proprio.

Devera ser dado um acompanhamento especial a eventuais mudancas de
cenarios em relacdo a taxa de juros basicos (SELIC), adotando na ocasiao as
decisdes proprias para realocacoes de seus recursos.

Além disso, deve considerar os diversos tipos de riscos que atingem os
investimentos, pela inevitavel elevacdo da exposicao, especialmente quanto a:

Risco de Crédito: probabilidade do emissor do titulo ndao honrar seu
compromisso ou honra-lo em prazo superior ao pactuado, de acordo com 0 previsto no
item 8.3.7 desta Politica;

Risco de Mercado: probabilidade de oscilacgdo da taxa de juros no mercado
secundario, ao longo da duragao do titulo, configurando-se tal risco em prejuizo para o
investidor, devido & marcagdo a mercado (item 8.5 desta Politica);

Risco de Liquidez: probabilidade de compradores ndo encontrarem vendedores,
ou vice-versa, de um titulo na quantidade e no prego desejados. Aplicam-se, no caso,
especialmente os investimentos em papéis de emissdao de longo prazo pelo setor
privado.
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7.3.1 Faixas de Alocacao de Recursos
e Segmento de Renda Fixa
De 70% a 100% do patriménio total da Entidade.
e Segmento de Renda Variavel
De 0% a 30% do patrimonio total da Entidade.
« Segmento de Imdveis
N3o serdo realizados investimentos neste segmento em 2018.

A alocacdo dos recursos entre 0s diferentes segmentos de aplicagdes financeiras
é apresentada na tabela abaixo.

. .
Renda Fixa 70% 100% 100%

7.4 Alocagao Tatica

A alocacdo tatica, entendida como a execucdo de movimentagoes de recursos
entre carteiras de renda fixa e de renda variavel, tem como finalidade agregar valor a
carteira consolidada como fungdo de uma boa capacidade de antecipagao aos
movimentos do mercado como um todo. Esta atividade é desenvolvida pelo Gestor
Financeiro do FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO, assessorado pelo Comité de
Investimentos, mediante acompanhamento dos fundos de investimentos onde os
recursos estdo alocados e a andlise das alternativas de investimentos propiciadas pelo
mercado, tanto daqueles geridos por instituicdes financeiras publicas, quanto privadas.

7.5 Estrutura e Limites de Alocacoes
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Notas:

1)0 FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO poderé alocar até 100% de seus recursos em fundos
de investimentos cujas carteiras sejam representadas exclusivamente por titulos de emissa@o do
Tesouro Nacional, desde que a Politica de Investimento constante em seu Regulamento
contemple o compromisso de busca do retorno de um dos subindices do indice Mercado Anbima
(IMA) ou do fndice de Duracdo Constante Anbima (IDKA), com excecdo de qualquer indice
atrelado a taxa de juros de um dia (art. 7°, inciso I, letra “b");

2) Por sua vez, o limite para aplicagdo em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo
de investimento em cotas de fundos de investimentos de renda fixa / referenciado ou
referenciado em agdes, ndo pode exceder a 20% das aplicagdes do FPSM DE BOQUEIRAO DO
LEAO(art. 13 da Resolugdo CMN n°. 3.922/2010);

3) O total das aplicagbes dos recursos do FPSM - BOQUEIRT\O DO LEAO em um mesmo
fundo de investimento estd limitado em 25% do patriménio liquido dos fundos de investimentos
(art. 14 da Resolugdo CMN n°®. 3.922/2010);

4) A alocagdo dos investimentos nos sub-segmentos acima mencionados estd limitada a 100%
dos recursos do FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO.

8.1 Modelo de Gestao

O modelo de gestdo adotado pelo FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO é considerado
préprio, nos termos do art. 15 da Resolucdo CMN n°. 3.922/2010, na medida em que
os recursos sdo aplicados em cotas de fundos de investimentos abertos administrados
por gestores vinculados as instituicdes financeiras previamente selecionadas pela
administracao do FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO, conforme o previsto na Lei Municipal
no. 1.308, de 14.02.2011, do municipio de BOQUEIRAO DO LEAO/RS.

Além disso, o FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO também podera realizar a compra
direta de titulos publicos de emissdao do Tesouro Nacional, limitado a 10% dos
recursos, conforme tabela do item 7.5.
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8.2 Estratégias de Formacao de Precos - Investimentos e Desinvestimentos

O FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO efetuard seus investimentos financeiros através
de fundos de investimentos abertos, n3o exclusivos. Portanto, os investimentos dentro
da carteira de cada fundo sdo definidos pelo seu gestor, com base nas metodologias
utilizadas internamente pela instituigdo administradora de recursos, as quais deverdao
observar os principios estabelecidos pela Resolugdo n°. 3.922/2010 do Conselho
Monetario Nacional.

O FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO poderd, ainda, efetuar a compra direta de Titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, os quais deverdo ficar em custddia regular.

A selecdo dos gestores de fundos de investimentos serd realizada com base em
critérios quantitativos e qualitativos apresentados a seguir:

8.2.1 Critérios Qualitativos
e Solidez e imagem da instituicao;

e Experiéncia na gestdo de recursos em instituicdes de previdéncia publica ou
privada;

e Qualidade da equipe;
e Qualidade do atendimento da area de relacionamento;
e Transparéncia.

8.2.2 Critérios Quantitativos

e Desempenho dos fundos sob gestdo da instituicdo, na modalidade desejada
pelo FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO, em bases de retorno ajustado por risco,
por um periodo minimo de um ano;

« Taxa de administragdo compativel com o mercado

Assim, a selegdo e a aplicagdo em fundo de investimento deve se basear no seu
desempenho, medido em bases de retorno ajustado ao risco, na adequagao de seu
regulamento a Resolugdo CMN ©. 3.922/2010, a Politica de Investimentos do FPSM DE
BOQUEIRI'-'\O DO LEAO, na analise da composicdo de sua carteira e na taxa de
administragdo cobrada.

Por outro lado, o FPSM DE BOQUEIRZ\O DO LEAO efetuard o desinvestimento
em fundos que tenham apresentado um desempenho inferior ao mercado, que seu
regulamento tenha sido alterado de forma a ficar em desacordo com estabelecido na
Resolucdo CMN n©. 3.922./2010 e a presente Politica de Investimentos, bem como de
qualquer fundo cuja carteira, embora em conformidade, passe a manter ativos
considerados inadequados pela sua administragao.

O FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO ndo poderd ser titular de mais do que 25%
das cotas e, por conseguinte, do patrimdnio de qualquer fundo de investimento,
salvo em caso de lancamento de fundo.
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8.2.3 Avaliacdo de Desempenho

Os investimentos com titulos e valores mobilidrios e demais ativos realizados pelo
FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO no segmento de renda fixa deverdo ser avaliados,
no minimo, ao término de cada trimestre e anual, elaborando-se relatdérios detalhados
versando sobre a sua rentabilidade e riscos inerentes, submetendo-os as instancias
superiores de deliberagdo e controle. Preferencialmente, estes relatorios deverao ter
periodicidade bimensal, acompanhando o mesmo periodo do DAIR - Demonstrativo das
AplicacOes e Investimentos dos Recursos, encaminhado ao MPS.

8.2.4 Enquadramento a Resolucdo CMN n°. 3.922/2010

A administracdo do FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO deverd exigir regularmente
que os gestores dos fundos de investimentos atestem que 0s MESMOS estao
enquadrados na referida Resolugdo.

8.3 Segmento de Renda Fixa:
8.3.1 “"Benchmark”

O FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO adota o CDI - Certificado de Depésito
Interbancério como o “benchmark” financeiro minimo para os seus investimentos em
renda fixa.

8.3.2 Monitoramento do Risco de Mercado

Os gestores dos fundos de investimento em que o FPSM DE BOQUEIRRO DO
LEAO mantiver aplicagdes de recursos deverdo proceder ao monitoramento do nivel de
exposicdo a risco de mercado do fundo sob a sua gestdo, adotando a meétrica de risco
mais utilizada pelos agentes do mercado financeiro nas carteiras de renda fixa, o
“ValueatRisk” (VaR).

A administracio do FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO devera exigir relatério dos
gestores dos fundos de investimentos onde mantiver recursos alocados, o qual devera
contemplar informagdes sobre a rentabilidade e o risco das aplicagdes.

8.3.3 Limites de Alocagao

A alocacdo nos sub-segmentos deve seguir as restrigdes da legislagao vigente,
especialmente quanto ao previsto na Resolugdo CMN n©. 3.922/2010.

8.3.4 Ativos Autorizados

No segmento de renda fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela
legislagao vigente, especialmente quanto ao previsto no art. 7° da Resolugdo CMN n©.
3.922/2010.

8.3.5 Limites por Emissores

O FPSM DE BOQUEIRZ\O DO LEAO segue os limites definidos pela Resolugao
CMN n°. 3.922/2010, especialmente quanto ao previsto em seu artigo 7°, § 3°, inciso
II, ou seja, 20% de seus recursos na aplicacdo em titulos ou valores mobilidrios de
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emissdo de uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela
direta ou indiretamente controlada ou coligada ou quaisquer sociedades sob controle
comum.

8.3.6 Operagdes com Derivativos

As operacdes com derivativos realizadas pelos fundos de investimentos em
renda fixa nas suas carteiras deverdo ser efetuadas conforme o permitido na legislagao
pertinente, respeitado 0 limite previsto no art. 23, inciso I, da Resolugao n°.
3.922/2010, o qual ndo pode superar a uma vez o seu patrimonio liquido.

8.3.7 Controle de Risco de Crédito

Os fundos de investimento em que o FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO mantiver
aplicagbes deverdo ter ativos em suas carteiras que obedegam aos normativos legais
aplicaveis aos investimentos de Entidades de Regime Proprio de Previdéncia Social com
relacdo ao risco de crédito.

Os titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras devem ser
considerados como de baixo risco de crédito, em classificagdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais, de conformidade com 0 previsto art.
70, § 39, inciso I da Resolugdo CMN no. 3.922/2010.

8.4 Segmento de Renda Variavel
8.4.1 “Benchmark”

O FPSM DE BOQUEIRf\O DO LEAO adota como “benchmark” para seus
investimentos no segmento de renda variavel o indice IBOVESPA.

8.4.2 Monitoramento do Risco de Mercado

Os gestores dos fundos de investimento em que o FPSM DE BOQUEIRi\O DO
LEAO mantiver aplicagdes deverao proceder ao monitoramento do nivel de exposicao a
risco de mercado do fundo sob a sua gestdo, adotando a métrica de risco utilizada
pelos agentes do mercado financeiro nas carteiras de renda variavel, o “TrakingError”
(volatilidade da diferenca entre o retorno de um ativo e seu “benchmark”).

A administracdo do FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO devera exigir relatoério dos
gestores dos fundos de investimentos em renda variavel onde mantiver recursos
alocados, o qual devera contemplar informagdes sobre a rentabilidade e o risco das
aplicagdes.

8.4.3 Limites de Alocacao

A alocagdo nos sub-segmentos deve seguir as restrigdes da legislagao vigente,
especialmente quanto ao previsto no art. 8°. da Resolugdo CMN no. 3.922/2010.
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8.4.4 Ativos Autorizados

No segmento de renda varidvel, estdo autorizados investimentos nos
instrumentos autorizados pela legislagao pertinente.

8.4.5 Operacdes com Derivativos

As operacdes com derivativos realizadas pelos fundos de investimentos em renda
varidvel nas suas carteiras deverdo ser efetuadas conforme o permitido na legislagéo,
respeitado o limite previsto no art. 23, inciso I, da Resolugao no. 3.922/2010, o qual
ndo pode superar a uma vez 0 seu patrimonio liquido.

8.5 Marcacgao a Mercado

O FPSM DE BOQUEIRRO DO LEAO adota em sua politica de investimentos a
compra de cotas de fundos abertos, ndo exclusivos. Em decorréncia, os critérios de
precificagdo dos ativos sdo aqueles adotados pelos préprios gestores dos fundos em
seus manuais de precificagdo, ou seja, a marcacdo a mercado.

A Marcacdo a Mercado consiste em registrar todos os ativos pelos pregos
transacionados no mercado em casos de ativos liquidos ou, quando este preco nao é
observéavel, pela melhor estimativa de prego que o ativo teria em uma eventual
transagdo no mercado.

Tem como um de seus objetivos explicitar com maior transparéncia 0s riscos
embutidos nas posigdes, uma vez que as variacdes de mercado dos pregos dos ativos
estardo refletidas nas rentabilidades, melhorando a comparabilidade entre as
performances, bem como evitando que haja transferéncia de riqgueza entre oS
diferentes cotistas de um mesmo fundo de investimentos por ocasiao da aquisigao e do
resgate de cotas.

8.6 Da Vedacdo de Operagdes de Investimentos

Em observancia a legislagdo vigente e a presente Politica de Investimentos, &
vedado ao FPSM DE BOQUEIRRO DO LEAO a realizagdo dos seguintes
investimentos:

a) aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos cuja atuagdo em
mercados derivativos gere exposigao superior a uma vez o seu patrimonio liquido;

b) aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos em que ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aceite
ou coobrigagdo sob qualquer forma;

c) aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados;
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d) praticar operagoes denominadas “day-trade”, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de possuir estoques ou
posicdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociacdes de titulos publicos
federais realizados diretamente;

e) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo CMN 3.922/2010 ou outro
normativo que vier a substitui-la;

f) aplicar recursos em fundos de investimentos sem que haja a prévia analise de
seu regulamento, composicdo da carteira, risco e rentabilidade apurada, no minimo,
nos ultimos doze (12) meses, exceto em caso de Fundos em langamento;

g) conceder empréstimos de qualquer natureza, tendo em vista que a legislagao
do Municipio, a Lei Municipal n°. 1.308, de 14.02.2011 e do Conselho Monetario
Nacional, Resolugdo n°. 3.922/2010, ndo contemplam este segmento de investimento;

h) aplicar recursos na compra de titulos de emissdo de Estados ou Municipios na
forma direta ou através de fundos de investimentos, conforme disposto na Lei
Municipal n°. 1.308, de 14.02.2011 e Resolucdo n°. 3.922/2010. No caso de algum
Fundo de Investimento onde o FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO mantenha recurso
alocado realizar investimento na compra desses titulos, devera ser providenciada a
realocacdo dos recursos para outro Fundo.

R

9.1 Critérios para Escolha de Corretoras

Como a gestdo de recursos é realizada via compra de cotas de fundos de
investimentos, o processo de escolha de corretoras fica a critério dos proprios gestores.

No caso de compra direta de titulos publicos federais, a Corretora devera ser
selecionada de conformidade com a legislagao vigente.

9.2 Critérios para Contratacao de Agente de Custddia

O FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO deverd proceder a contratacdo de pessoa
juridica registrada na CVM - Comiss3o de Valores Mobilidrios, para realizar 0s servigos
de custédia de titulos e valores mobiliarios quando da compra direta de titulos
publicos federais, em observancia ao previsto no art. 17 da Resolugdao no.
3.922/2010.

9.3 Critérios para Contratacgao de Consultorias

O FPSM - BOQUEIRZ\O DO LEAO podera contratar consultoria especializada, nos
termos da Resolugdo CMN nC. 3.922/2010, para avaliar de forma sistematica a
performance, exposigao a risco e adequacdo a Politica de Investimento dos Fundos que
formam a Carteira de Ativos da Entidade, bem como avaliar novos Fundos para
aplicagdo no mercado.
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9.4 - Revisdo da Politica de Investimento

Esta Politica de Investimentos para o exercicio de 2018 poderd ser revista no
curso de sua execugdo, com Vvistas a adequacdo ao mercado ou a mudangas na
legislagdo, desde que devidamente justificada e aprovada pelo Conselho Municipal
de Previdéncia.

9.5 - Publicidade da Politica de Investimento

A administracdo do FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO devera disponibilizar aos
seus segurados e pensionistas informagoes contidas nesta Politica de Investimentos no
prazo de trinta (30) dias, a contar da data de sua aprovacdo pelo Conselho Municipal
de Previdéncia.

9.6 - Segregacao dos Recursos do FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO

Conforme o disposto no art. 20 da Resolucdo CMN n°. 3.922/2010 e art. 14°,
§5°, da Lei Municipal n©. 1.308, de 14.02.2011, o qual estabelece que os recursos do
RPPS devam ser depositados e aplicados em conta prépria, de forma segregada aos
recursos do ente federativo, o que inclui a adocdo de CNPJ especifico, sendo que este
RPPS j& adota tal procedimento.

Em atendimento ao disposto no art. 2° da Portaria n°. MPS n°. 519, de
24.08.2011, foi certificado como responsavel pelos investimentos dos recursos do
FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO o servidor JORNI HENN, inscrita no CPF/MF sob n°
809.465.180-68, a qual foi aprovada em exame de certificagdo para CPA-10
organizado pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

A validade do certificado é de trés (3) anos, findando em 22/06/2019.
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